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Mit kell tudnunk az automatizalt
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2015, dicembre 30. - 17:51 — Andoryy

A Forex vilagaban egyre elterjedtebb a robotos kereskedés, a vilag legnagyobb pénziigyi
ko6zpontjaiban ma mar a t?zsdei lgyletek nagy részét nem él? emberek, hanem
szamitégépes algoritmusok végzik. A Morgan Stanley egyik jelentése példaul kimutatja, hogy
az Egyesiult Allamok részvénypiacain 2012-ben lebonyolitott ligyletek 84 szazalékat gépek
végeztek.

Miben is all a t?zsdei robotok sikeressége? Nyilvanvald, hogy képtelenek helyettesiteni az
emberi agy m?kodését, ennek ellenére hatalmas el?nyik és piaci dominanciajuk a
gyorsasaguknak készdnhet?. Egyre toébb cég allit lzembe olyan programokat, amelyek
egyrészt ezredmasodpercek alatt teljes tgyleteket képesek lebonyolitani, masrészt ugy
elemzik a piacot, hogy kézben tébb millié régi (archiv) és Uj adatot figyelnek folyamatosan. A
Forex robotok nem képesek arra, hogy példaul a részvények hosszu tavon tortén?
megtartasabdl hatalmas hasznot szakitsanak. Arra azonban idealisak, hogy az automatizalt
kereskedés vilagaban szorgalmasan és faradhatatlanul, minimalis (1-2 centes) haszonnal
adjanak és vegyenek. El lehet tehat mondani azt, hogy tulajdonképpen egyetlen, de
egyaltalan nem lebecstlend? el?nylk a gyorsasag €s ennek kdszonhet?en olyan mennyiség?
ugyleteket képesek rekord id? alatt lebonyolitani, hogy abbdl a tulajdonosok szép haszonra
tesznek szert. Napjainkban a technika fejl?dése lehet?vé teszi azt, hogy egyre er?sebb,
gyorsabb, precizebb robotok jelenjenek meg az automatizalt kereskedeés ,; piacan, igy az
ultrarévid tavon tortén? kereskedésben nemcsak verhetetlenek, de valésaggal
nélkilozhetetlenekké valtak. Képesek egy ezredmasodperc alatt érzékelni a piac valtozasait
€s meg tudjak valtoztatni a piaci kdrnyezetet, ezért viselkedésik nem egyszer zavarba hozza
a hus-vér befektet?ket, hiszen az algoritmusok vilagaban a kereskedés szemmel nem
érzékelhet? gyorsasaggal torténik.

Barmennyire is sikeres egy Forex robot, azt tudni kell vele kapcsolatban, hogy képtelen az
onallé gondolkodasra, és emberi programozas szerint m?kddnek. El?re nem latott
problémékra képtelenek megoldast keresni, ezért szilkséges az allando feligyeletik.
Szamtalan példa van arra, hogy az algoritmusok nem az elvart modon teljesitettek adott
esetekben, s?t az is el?fordult, hogy egyenesen katasztrofat produkaltak. Feltételezhet?
példaul, hogy a 2010. majus 6-an beallt t?zsdei krizist is a robotok er?sitették fel. A Dow
Jones t?zsdei index ezen a napon hirtelen ériasit, 9 szazalékot esett, majd 20 perc mulva
visszadllt az esés el?tti szintre. Hogyan hatottak erre a zuhanasra a robotok? Azt mar
emlitettiik, hogy ezek a kereskedési algoritmusok nagyon érzékenyek és joval az emberek
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el?tt képesek megérezni a piaci valtozasokat, de gondolkodni nem képesek, igy azt sem
veszik észre, hogy a rendszerben hiba van. Ez tértént a Dow Jones esetében is: a robotok
képtelenek voltak érzékelni azt, amit egy broker észrevett volna, hogy valami nincs rendben,
és az arkiszolgalo rendszer akadozik. Tehat azt tették amire programoztak ?ket: lealltak a
kereskedéssel, mivel nem kaptak arat. Az nem érdekelte ?ket, hogy ezzel csak mélyitik a
bedllt krizist.

A keresked? robotok az Egyesiilt Allamok t?zsdéin végzik a legtobb tgyletet, de egyre inkabb
terjednek az eurdpai és azsiai piacokon is. Az is érdekes ezekkel az algoritmusokkal
kapcsolatban, hogy bar Eurépaban a HFT-lgyletek (high frequency trading) szama nem olyan
magas mint az Egyesiilt Allamokban, Hollandia és f?leg Amszterdam val6sagos kézpontja
ezeknek a cégeknek. Ez azzal magyarazhat0, hogy itt a brokerek még az elektronikus
kereskedés elterjedése el?tt komoly tudast szereztek az 6sszetett matematikai hatteret
igényl? opcids arjegyzésben és ezt a tudast most ilyen formaban kamatoztatjak.
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